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Стаття націлена на удосконалення теоретичних засад забезпечення інвестиційної безпеки 
підприємства. Перш за все, у статті проведено теоретичний аналіз сутності поняття 
«інвестиційна безпека» та «інвестиційна безпека підприємства». В результаті проведе-
ного теоретичного аналізу запропоновано трактування поняття «інвестиційна безпека 
підприємства» крізь призму формування безпекового середовища підприємства, що дозво-
лило уточнити понятійно-категоріальний апарат сучасного безпекознавства. Наступним 
етапом дослідження стала класифікація інвестиційної безпеки. Така класифікація дала змогу 
усвідомити суть інвестиційної безпеки підприємства в розрізі різного роду класифікаційних 
ознак та діапазону основних її характеристик, що своєю чергою сформувало теоретичне 
уявлення про її суть в системі економічної безпеки підприємства. По-третє, на основі резуль-
татів проведеного дослідження сформовано теоретичну модель забезпечення фінансової 
безпеки підприємства. Для реалізації цієї мети використано метод моделювання, а саме 
моделювання за допомогою моделі IDEF0.
Ключові слова: інвестиції, інвестиційна безпека підприємства, економічна безпека, ризики, 
загрози.

The article was aimed at improving the theoretical foundations of ensuring the investment security of 
the enterprise in current conditions. Firstly, the paper provides a theoretical analysis of the essence of 
the concept of "investment security" and "enterprise investment security". Such an analysis was pro-
vided to determine the peculiarities of the concept of "investment security of the enterprise" by various 
scientists. As a result of the conducted theoretical analysis, relevant conclusions were identified. More-
over, as a result of the conducted theoretical analysis, the interpretation of the concept of "investment 
security of the enterprise" was designed from the security science point of view and within the security 
environment formation framework, which made it possible to clarify the conceptual and categorical 
apparatus of investment management and security. Secondly, the next stage of the research was the 
classification of types of investment security in terms of classification features and types of enterprise 
investment security. This classification made it possible to understand the essence of investment secu-
rity of the enterprise in terms of various classification features and the range of its main characteristics, 
which in turn formed a theoretical idea of its essence in the system of modern security science. Thirdly, 
taking into account the results of the conducted research, in particular the theoretical analysis, a theo-
retical model of ensuring the financial security of the enterprise was formed. To realize this goal, a 
modeling method was used, namely modeling using the IDEF0 model. The specified model provided 
for the presence of four planes: input; output; management and mechanism. The basis of the model 
was, first of all, theoretical principles regarding the interpretation and understanding of the essence of 
investment security through the prism of the formation of a security environment. The model provides 
for the formation of a mechanism for ensuring investment security by assessing the investment secu-
rity of the enterprise; risk monitoring and security activities.
Key word: investments, enterprise investment security, economic security, risks, threats.
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Постановка проблеми. Сучасна система 
інвестиційних відносин формується під впли-
вом нестабільного глобального середовища. 
Відповідно, вона піддається впливу значної кіль-
кості ризиків та загроз, що формує основні пріори-
тети її розвитку та безпеки. Безпека інвестицій та 
протидія відповідного роду загрозам є важливим 
аспектом сучасного інвестиційного менеджменту 
на усіх рівнях (держава, регіон, підприємство). 
Особливо гостро ця проблема постає в сучас-
них умовах – війни росії проти України. За таких 
обставин забезпечення інвестиційної безпеки, в 
рамках забезпечення економічної безпеки органі-
зацій різних видів, є запорукою їх успішного роз-
витку та процвітання, що передбачає розвиток 
економічної та фінансової систем держави. Тому 
дослідження теоретичних та прикладних аспектів 
забезпечення інвестиційної безпеки організацій 

є доволі актуальним та затребуваним напрямом 
досліджень у сучасній науці.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Вагомі наукові результати та здобутки у сфері 
інвестиційної безпеки підприємства, регіону та дер-
жави представлені у наукових працях таких вче-
них як Анісімова О.М., Берляк Г.В., Гордієнко В.П., 
Лаговська О.А., Міщук Є.В., Кашубіна Ю.Б., 
Наконечна О.С., Ніколаюк В.В., Сундук А.М.,  
Юрін Я.В., Томарєва В.В. Науковці також дослі-
джували проблеми забезпечення економічної 
безпеки в умовах глобальної кризи фінансової 
системи через призму інвестицій [3], інвестиційну 
складову економічної безпеки [9; 12] взаємозв’язок 
економічної безпеки та інвестиційної привабли-
вості підприємства [4], вплив відтоків капіталу на 
фінансову та інвестиційну безпеки [15]. Вагомого 
значення набувають також дослідження науковців 



86

ВИПУСК 9(09) 2023  
у сфері безпекового середовища, його суті та 
шляхів забезпечення [16] та пошук шляхів форму-
вання безпеко орієнтованої моделі оцінки ризиків у 
сфері бізнесу [14]. Незважаючи на великий інтерес 
до окресленої проблематики, низка питань зали-
шились малодослідженими. Зокрема, йдеться про 
конкретизацію змісту та суті інвестиційної безпеки 
крізь призму безпекознавства, а також форму-
вання теоретичної моделі забезпечення інвести-
ційної безпеки підприємства.

Мета статті. Метою статті є удосконалення 
теоретичних засад забезпечення інвестиційної 
безпеки підприємства.

Виклад основного матеріалу дослідження. 
Інвестиційна безпека різного роду організа-
цій набуває вагомого значення в умовах висо-
кого рівня ризику та невизначеності глобального 
фінансового середовища. Саме тому науковці 
приділяють доволі багато уваги дослідженню саме 
проблем забезпечення інвестиційної безпеки дер-
жави та підприємства. Варто зауважити, що серед 
сучасних дослідників немає єдності у підходах 
до тлумачення цього поняття. Багато дослідни-
ків виділяють поняття «інвестиційна безпека» 
тільки на рівні держави нехтуючи рівнем підпри-
ємства. Однак, окремі дослідники притримуються 

Таблиця 1
Сучасні підходи до трактування поняття «інвестиційна безпека»

Автори Трактування Особливість

М. Крупка [6] забезпечення такого рівня інвестицій, які (за обсягом і структурою) 
відповідають поточним потребам

А. Сундук, 
Я. Юрін [12] можливість нагромадження ресурсів або капітальних вкладень

Процес
В. Томарєва [13]

здатність економічної системи акумулювати, залучати та ефективно 
використовувати інвестиційні ресурси з метою забезпечення 
конкурентоспроможності держави

О. Юркевич [15]

захищеність інтересів у сфері інвестування (зростання виробництва, 
підвищення його технічного та технологічного рівнів, недопущення 
морального і фізичного зносу основних засобів), яка забезпечується 
створенням належних умов для формування інвестиційних ресурсів 
та їх ефективним використанням

Захист інтересів

Анісімова О.М. [1]

Це міра узгодження довгострокових економічних інтересів підприємства 
як суб’єкта інвестиційної діяльності із суб’єктами зовнішнього середовища, 
за якої в умовах загроз підприємств у довгостроковому періоді не 
переходить в кризовий стан, який загрожує збитками великого масштабу, 
втратою конкурентоспроможності, порушенням нормального режиму 
господарської діяльності

Узгодження 
або вирішення 
суперечностей

Кириченко О.А. [4]
Це такий стан підприємства як суб’єкта інвестиційної діяльності, за якого 
довгострокові економічні інтереси підприємства є узгодженими із впливом 
суб’єктів зовнішнього середовища

Гордієко В.П. [3]
Стан захищеності інвестицій від внутрішніх і зовнішніх загроз, який 
запобігає їх утратам та зменшенню реальних грошових потоків в обсягах 
і строках в умовах допустимого рівня ризикованості

рівень 
або захищеність 
інвестицій

Побережна Н.М. 
[11]

Стан ефективного використання його ресурсів та ринкових можливостей 
для запобігання загрозам зовнішнього та внутрішнього середовища, 
які виникають у процесі інвестиційної діяльності підприємства, що сприяє 
його стійкому розвитку

використання 
ресурсів

Лаговська О.А., 
Берляк Г.В. [7]

Суть інвестиційної безпеки полягає в тому, що створюється єдиний 
механізм, який, з одного боку, постійно залучає гроші, а з іншого – 
забезпечує постійний відбір, підготовку і реалізацію нових інвестиційних 
проектів і мінімізацію ризиків від їх реалізації. Ототожнення 

інвестиційної 
безпеки 
підприємства 
з інвестиційними 
проектамиАнісімова О.М. [1]

Це економічна безпека в процесі здійснення інвестиційних проектів, 
а економічна безпека інвестиційного проекту – це міра узгодження 
економічних підприємства як суб'єкта інвестиційного проекту із суб'єктами 
зовнішнього середовища проекту, за якої в умовах загроз інвестиційний 
проект у довгостроковому періоді не переходить у кризовий стан, який 
загрожує збитками великого масштабу, втратою конкурентоспроможності 
підприємства, здійсненню виробничо-господарської діяльності 
в нормальному режимі

Міщук Є.В., 
Кашубіна Ю.Б. [8]

Інвестиційна безпека у розрізі підприємства – об'єкта інвестування, 
його акціонерів та інших стейкхолдерів, інвестора та його стейкхолдерів

стан захищеності 
підприємства – 
об'єкта 
інвестування, 
інвестора та їх 
стейкхолдерів
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думки, що на рівні підприємства варто виокремити 
поняття інвестиційна безпека. Загалом, сучасні 
підходи до трактування поняття «інвестиційна 
безпека» структуровано у таблиці 1. 

На основі проаналізованих підходів до тракту-
вання поняття «інвестиційна безпека підприєм-
ства» можемо сформувати кілька умовиводів:

–	 інвестиційна безпека безумовно є складо-
вою економічної безпека підприємства;

–	 існує доволі багато підходів до тлумачення 
зазначеного поняття, загалом же його трактують 
як стан та процес, що передбачає захищеність 
інтересів та ресурсів;

–	 на теоретичному рівні інвестиційну безпеку 
підприємства слід відділяти від інвестиційної без-
пеки інвесторів.

В результаті проведеного теоретичного аналізу 
вважаємо за доцільне синтезувати трактування 
поняття «інвестиційна безпека підприємства» з 
точки зору безпекознавства та в рамках формування 

безпекового середовища. Відповідно, вважаємо, 
що інвестиційна безпека підприємства – це умови 
життєдіяльності та внутрішньо організаційні від-
носини, які передбачають можливості та безпекові 
механізми для протидії інвестиційним загрозам.

Наступним етапом нашого дослідження стане 
класифікація різновидів інвестиційної безпеки у 
розрізі класифікаційних ознак та різновидів інвес-
тиційної безпеки. основні результати представимо 
у таблиці 2.

Класифікація різновидів інвестиційної безпеки 
дає змогу усвідомити її суть в розрізі різного роду 
класифікаційних ознак та діапазону основних її 
характеристик. На основі цього та, враховуючи 
результати проведеного дослідження, зокрема 
теоретичного аналізу, можемо сформувати тео-
ретичну модель забезпечення фінансової безпеки 
підприємства. Для реалізації цієї мети використа-
ємо метод моделювання, а саме моделювання за 
допомогою моделі IDEF0.

Таблиця 2
Класифікація різновидів інвестиційної безпеки

Класифікаційні ознаки Різновиди інвестиційної безпеки

Рівень управління
домогосподарств, суб’єкти господарювання, ФПГ, ТНК, галузі, регіону, секторів 
економіки (видів діяльності), інвестиційного ринку, держави, міждержавних утворень, 
світового співтовариства

Географічна належність національна, міжнародна

Об’єкт
грошових коштів; цінних паперів; майна; майнових прав; інших прав, що мають 
грошову оцінку, які вкладаються в об’єкти підприємницької та іншої діяльності 
для отримання прибутку/іншого ефекту/зростання капіталізації; бюджетних інвестицій; 
інвестицій в людський капітал

Суб’єкти інвестиційної 
діяльності

інвесторів (індивідуальних і колективних, інституційних інвесторів, держави), 
замовників, підрядників, учасників державно-приватного партнерства, гарантів, 
реципієнтів інвестицій

Форма інвестування
безпека прямого інвестування (бартер), проміжного інвестування (використання 
власного грошового капіталу), непрямого інвестування (за участю власника 
заощаджень і реалізатора інвестицій), ануїтету (інвестицій, що приносять вкладнику 
дохід через рівні проміжки часу)

Напрями інвестування безпека інвестування в диверсифікацію економіки, імпортозаміщення, інновації, 
венчурного, соціального, змішаного інвестування

Джерела інвестиційних 
ресурсів безпека власних, запозичених і залучених інвестиційних ресурсів

Стан поточний, перспективний
Спрямованість стратегічна, тактична; реального, фінансового, інтелектуального інвестування

Сценарій інвестування безпека незалежного, безпека альтернативного, безпека послідовного, безпека 
активного, безпека пасивного інвестування

Процеси інвестиційної 
діяльності

безпека формування інвестиційних ресурсів, безпека трансформації інвестиційних 
ресурсів, безпека інвестування, безпека реалізації інвестицій

Ступінь ризику 
інвестування

безпека «вимушених» (законодавчо визначених) і соціальних інвестицій, інвестицій 
у створення нових і розширення виробництв та підвищення ефективності, 
дослідження/інновації

Форма інвестиційного 
бізнесу

безпека корпоративного фінансування, проектного фінансування, інвестиційного 
кредитування, інвестиційного менеджменту, інвестиційного банкінгу (андерайтингу, 
обслуговування угод злиття/поглинання компаній, інвестиційного консалтингу)

Формалізація формалізована, неформалізована
Рівень високий, середній, низький
Динаміка незмінна, зростаюча, знижувана, відновлювана

Джерело: складено авторами на основі [10; 12]
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Отож, запропонована авторами модель забез-
печення інвестиційної безпеки підприємства, 
передбачає наявність чотирьох площин: вхід; 
вихід; управління та механізм. Ґрунтується модель, 
перш за все на теоретичних засадах щодо тракту-
вання та усвідомлення суті інвестиційної безпеки 
крізь призму формування безпекового серед-
овища. Модель передбачає формування меха-
нізму забезпечення інвестиційної безпеки шляхом 
оцінки інвестиційної безпеки підприємства; моні-
торингу ризиків та безпекової діяльності.

Висновки. В результаті проведеного теоре-
тичного аналізу підходів до трактування поняття 
«інвестиційна безпека» встановлено основні умо-
виводи: інвестиційна безпека безумовно є скла-
довою економічної безпека підприємства; існує 
доволі багато підходів до тлумачення зазначеного 
поняття, загалом же його трактують як стан та 
процес, що передбачає захищеність інтересів та 
ресурсів; на теоретичному рівні інвестиційну без-
пеку підприємства слід відділяти від інвестиційної 
безпеки інвесторів. На основі яких запропоновано 
авторське визначення поняття «інвестиційна без-
пека» як це умови життєдіяльності та внутрішньо 
організаційні відносини, які передбачають можли-
вості та безпекові механізми для протидії інвес-
тиційним загрозам. Запропоновано теоретичну 
модель процесу забезпечення інвестиційної без-
пеки підприємства за допомогою моделі IDEF0. 
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